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Fiachas Rialtais

Is é an t-ioncam 6 chanachas agus 6 mhuirir eile priomh-fhoinse an mhaoinitchain Stait. De bhreis
air sin, gabhann an Stat do raon gniomhaiochtai iasachtaiochta. Sa chaibidil seo, tugtar achoimre
ar threocht agus ar chomhdhéanamh an fhiachais ghinearalta rialtais agus ar an treocht i dtaca le
fénamh don fhiachas. Déantar athbhreithniti ann freisin ar fhorbairti i ndail le hEirinn d’fhilleadh ar
an margadh fiachais cheannasaigh.

Fiachas Ginearalta Rialtais

Is é ata sa tomhas is cuimsithi ar fhiachas rialtais na an fiachas ginearalta rialtais (FiachasGR), ar
tomhas caighdednaithe idirnaisianta ar fhiachas € a bhfuil oibleagaid dhlithitil ar gach tir de chuid
an AE é a Uséid i gcomhair an tuairiscithe débhliantuil a dhéanann siad, faoi Chonradh Maastricht,
ar easnamh agus ar fhiachas rialtais. Is é ata i bhFiachasGR na ollfhiachas iomlan na hearndla
comhdhliite rialtais ghineardlta ata gan ioc — is é sin, an t-ollfhiachas iomlan (de réir luacha
ainmnidil) ata dlite de gach comhlacht rialtais do thriG pairtithe lasmuigh den rialtas.” Ni dhéantar
fiachas atd dlite de chomhlacht rialtas amhain do chomhlacht rialtais eile a areamh san
FhiachasGR.

In Eirinn, airitear an chuid is mé comhlachtai poibli san earndil rialtais ghinearélta, ach ni airitear na
bainc atéd faoi tinéireacht phoibli, Infheistiocht NAMA Teo agus na cuideachtai sin a oibritear ar
bhonn trachtala agus a chludaionn formhér a gcuid costas oibriochta tri dhiolachain. Ta
comhdhéanamh an FhiachasGR leagtha amach i bhFior 2.9 (larscribhinn A).

Ba é a bhi san FhiachasGR ag deireadh na bliana 2011 na €169 billiun. Déantar an treocht
shuntasach in airde i dtaca le FiachasGR 6n mbliain 2007 ar aghaidh a thaispeaint i bhFior 2.1.

Fior 2.1 Fiachas Ginearalta Rialtais 2007 go 2011

€ billiun
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Foinse: An Phriomh-QOifig Staidreamh loncam agus Caiteachas Naisiunta 2011, arna
fhoilsit i Mean Fémhair 2012 (larscribhinn A, Fior 2.9)
Nota: a Is ionann riomhaireacht an FhiachasGR agus préiseas staitistitil. Da dhroim
sin, tagann roinnt figidiri faoi réir athbhreithnithe.

1 Go sonrach, sainmhinitear FiachasGR mar shuim dhliteanais na hearnéla gineardlta rialtais sna catagéiri seo a
leanas de chuid Chéras Eorpach na gCuntas 1995 (CEC95): airgeadra agus taisci; urrlis seachas scaireanna gan
diorthach airgeadais a aireamh; agus iasachtai.
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Coigeartuithe ar Fhigitiri na Bliana Roimhe Seo

Rinneadh an FiachasGR don bhliain 2010 a thuairiscia ar dtas (i Marta 2011) mar €148.1 billitn
agus ba roraiteas €3.85 billiun an méid sin. Sa bhliain 2010, fuair an Ghniomhaireacht Airgeadais
do Thithe (HFA) suimeanna substaintilla ar iasacht 6 Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chiste
Naisitinta (NTMA).? Sna bliana roimhe sin, fuair HFA iasachtai ar an margadh oscailte. Nuair a
tiomsaiodh figitiri FhiachasGR dheireadh bliana 2010, déiledladh de dhearmad le thart ar €3.6
billin a fuair HFA ar iasacht 6 NTMA mar iasachtaiocht sheachtrach agus cuireadh go micheart é
leis an bhFiachasGR.

Nuair a rinneadh scradu ar thiomsu an FhiachasGR, shainaithin an Phriomh-Oifig Staidreamh roinnt
coigeartuithe beaga do gach ceann de na blianta 6 2007 go 2010 (laghduithe €242 mhilliin, €234
mhillin, €157 milliin agus €266 mhilliun faoi seach). Bhain siad sin go priomha le hiasachtai a fuair
HFA 6 chomhlachtai eile rialtais.

FiachasGR mar chion de OTI
Is é ata sa chdéimheas FiachasGR le holltairgeacht intire (OTIl) na tomhas caighdeédnach
inbhuanaitheachta a chuirtear i bhfeidhm chun comparaid a dhéanamh thar an AE. Thainig méadu

ar FhiachasGR mar chion de OTI 6 25% sa bhliain 2007 go 106.4% sa bhliain 2011 (féach Fior 2.2).

Fior 2.2 FiachasGR mar chion de OTI 2007 go 2011

% de OTI
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Foinse: larscribhinn A, Fior 2.10

Ollfhiachas Naisiuinta

Is é atd sa chomhchuid is mé den FhiachasGR na an t-ollfhiachas néisiunta ar fiachas é a éirionn as
iasachtaiocht ar thaobh an Statchiste agus arb € NTMA a dhéanann i. Suim €136.8 billiln a bhi san
fhiachas sin ag deireadh na bliana 2011. O dheireadh na bliana 2011 go deireadh mhi an Mheithimh
2012, thainig méadu eile 10% air sin go dti €150.7 billian.® Léirionn Fior 2.3 na treochtai i dtaca leis
na comhchodanna méra den ollfhiachas néisidnta én mbliain 2007 go dti Meitheamh 2012.

2 Cheannaigh NTMA paipéar trachtala HFA.
3 Nil initchadh déanta ar fhigitiri Mheitheamh 2012.
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Fior 2.3 Olifhiachas Naisiunta de réir Parluachanna Infhuascailte 2007 go
2011 (deireadh na bliana) agus i Meitheamh 2012

€ billiun
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Foinse: larscribhinn A, Fior 2.11

Fiachas Meantéarma agus Fadtéarma

B’ionann an fiachas meantéarma agus fadtéarma ag deireadh mhi an Mheithimh 2012 agus corradh
beag le 88% den ollfthiachas naisiinta. Bhi sé comhdhéanta go formhér diasachtai i bhfoirm
bannai rialtais (€83.1 billiin) agus iasachtai faoi Chlar Tacaiochta Airgeadais AE/CAI d’Eirinn a
caibidliodh ag deireadh na bliana 2010 (€49.6 billiin).* Déantar tuilleadh mionsonrai faoi mhaoinid
faoi chlar AE/CAI a sholathar san larscribhinn B thuas.

Ta proifili éagsula aibiochta ag gabhail le fiachas meantéarma agus fadtéarma. Ag deireadh mhi an
Mheithimh 2012, bhi aibiocht na mbannai rialtais a bhi eisithe sa raon 6 bhliain amhain go 13
bliana. Téann aibiocht na hiasachtaiochta faoin gclar AE/CAIl suas go 30 bliain. Taispeanann Fior
2.4 proifil aibiochta na mbannai Rialtais agus an mhaoinitchéain faoin gclar AE/CAI (suim iomlan
€138 billiun) ag deireadh mhi an Mheithimh 2012.

Léirionn Fior 2.4 tionchar na n-athruithe ar an ollfhiachas néisilinta sa chéad leath den bhliain 2012,
de bhreis ar iostarraingti AE/CAI.

= | mi Eanair 2012, thug NTMA deis d’infheisteoiri a gcuid seallchas i gcas banna a thiocfadh in
aibiocht sa bhliain 2014 a mhalartt i gcomhair banna nua a thiocfadh in aibiocht i bhFeabhra
2015. Mar thoradh air sin, rinneadh aibiocht bannai arbh fhit €3.53 billiin iad (30%) agus a bhi
le teacht in aibiocht sa bhliain 2014 a fhadd bliain amhain go dti an bhliain 2015.

4 Rinneadh clar AE/CAI a chaibidil leis an gCiste Airgeadaiochta Idirndisiinta (CAl), leis an gCoimisitn Eorpach
(CE) agus leis an mBanc Ceannais Eorpach.
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Fior 2.4 Proifil Aibiochta na mBannai Rialtais agus Mhaoinitichan Chlar AE/CAI a
sealbhaiodh ag deireadh mhi an Mheithimh 2012 ®

OBannai @Maoinit AE/CAI agus maoiniu déthaobhach
€ billiun
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Foinse: ~ Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta (larscribhinn A, Fior 2.12)

Nota: a Taispeantar iarmhéideanna chlar AE/CAI glan ar idirbhearta falaithe airgeadra i gcas inarb iomchui

sin.

»= Thainig méadu ar leibhéal na mbannai Rialtais eisithe i Marta 2012 nuair a eisiodh bannai chun
freastal ar iocaiocht néta gealltanais €3.06 billiun a bhi dlite do Irish Bank Resolution
Corportation Limited (IBRC).® Tiocfaidh na bannaf a eisiodh in aibiocht sa bhliain 2025 agus ta
rata bliantuil Gis 4.5% ag gabhail leo. Os rud é, an trath sin, go raibh margadhluach na
mbannai rud beag os cionn €88 in aghaidh an €100 ainmniuil, d’eisigh an Stat bannai ag a
raibh luach ainmnidil €3.46 billiin chun freastal ar an iocaiocht sin. Ta an toradh ar na bannai
agus, da bhri sin, t4 an rata éifeachtach uis ar an aisiocaiocht €3.06 billiin, rud beag os cionn
6.8%.

Ar an 26 1ail 2012, thug NTMA deis d’infheisteoiri chun a gcuid seallchas laithreach bannai a bhi le
teacht in aibiocht sna blianta 2013 agus 2014 a mhalartd ina mbannai lena ngabhfadh tréimhsi
aibiochta nios faide (2017 agus 2020). Mar gheall ar na difriochtai i margadhphraghsanna na
mbannai a malartaiodh, bhi ar na hinfheisteoiri a ghlac leis an tairiscint glaniocaiocht rud beag faoi
bhun €30 milliin a ioc trath an mhalartaithe agus malartaiodh corradh beag le luach €1 billidin.

Fiachas Gearrthéarma

Is € ata i bhfiachas gearrthéarma na fiachas lena ngabhann aibiocht bhunaidh até nios |0 n& bliain
amhain. Ag deireadh Mheitheamh 2012, ba é a bhi san fhiachas gearrthéarma go formhér na
iasachtai trinar Gsaideadh nétai Statchiste agus clar phaipéar trachtala Euro NTMA.® | bhFior 2.5,
déantar comparaid idir préifil aibiochta an fhiachais gearrthéarma sa bhliain 2008 agus ag deireadh
Mheitheamh 2012. Léirionn sin laghdd suntasach ar mhéid an fhiachais gearrthéarma mar aon le
giorri na medanaibiochta.

5 Eisiodh nétai gealltanais chuig tri fhoras — Anglo Irish Bank, Irish Nationwide Building Society (INBS) agus EBS.
Rinneadh an Anglo Irish Bank agus an INBS a chumasc ina dhiaidh sin chun IBRC a fhoirmiu.

6  Ag deireadh na bliana 2011, shealbhaigh NAMA €2.3 bhillion (79%) den fhiachas iomlan gearrthéarma a bhi
eisithe i bhfoirm nétai Statchiste.
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Fior 2.5 Proifil Aibiochta an Fhiachais Gearrthéarma i mi na Nollag 2008 agus i Meitheamh

2012
Deireadh mhi na Nollag 2008 Deireadh Mheitheamh 2012
Luach iomlan €21.7 bn Luach iomlan €2.9 bn

Os cionn
6 mhi

Foinse: larscribhinn A, Fior 2.13

Notai Gealltanais

Sa bhliain 2010, mar chuid den phroéiseas caipitlithe bainc, d’eisigh an tAire Airgeadais nétai
gealltanais ar €30.85 billiin a luach, chuig IBRC agus chuig an Educational Building Society (EBS).
Ba é a bhi i nglanéifeacht an bhirt sin na fiachas Stait a chrutht lasmuigh den ollfhiachas naisiunta a
bhi & bhainistio ag NTMA.

Ni raibh aon eisioc laithreach airgid thirim ag an Stat nuair a d’eisigh sé na noétai gealltanais. Faoi
théarmai na noétai, déantar iocaiochtai ata comhionann le 10% de na méideanna ata gan ioc amhail
ar an 31 Nollaig 2010 a ioc ar bhonn blianttil ar dhatai socraithe.” Fabhraitear (s ar na nétai
gealltanais ar bhonn blianttil. Rinneadh na chéad iocaiochtai as an bPriomh-Chiste sa bhliain
2011. Leanfar d’iocaiochtai bliantdla a dhéanamh go dti go n-iocfar na méideanna priomhshuime
agus an t-Us fabhraithe go Iéir. Ba é a bhi i luach na nétai a bhi gan ioc amhail ar an 31 Nollaig
2011 na €28.33 billiin. Déantar an t-athrd ar an iarmhéid gan ioc ar nétai gealltanais idir na blianta
2010 agus 2011 a leagan amach i bhFior 2.6.

Fior 2.6 An t-iarmhéid gan ioc ar noétai gealltanais ata bainteach le baincéireacht amhail
deireadh mhi na Nollag 2011

IBRC EBS lomlan

€m €m €m

Luach na nétai gealltanais a eisiodh (sa bhliain 2010) 30,600 250 30,850

iocaiochtai iomlana sa bhliain 2011 (3,060) (25) (3,085)

An ghné uis? (554) (14) (568)

An ghné phriomhshuime (2,506) (11) (2,517)

An t-iarmhéid a bhi gan ioc ag deireadh na bliana 2011 28,094 239 28,333

Foinse:  An Roinn Airgeadais

Nota: a Isionann Us agus Us a iocadh sa bhliain 2011 agus ni airitear ann aon Us a fabhraiodh tar

éis na ndatai iocaiochta.

7  Déantar iocaiochtai le IBRC ar an 31 Méarta agus le EBS ar an 17 Meitheamh (né ar an gcéad I& gné eile nuair
nach laethanta gné iad na laethanta sin).
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Costas an Fhiachais

Is é ata sa chostas a ghabhann le fénamh don fhiachas, mar a nochtar i gcuntais NTMA don bhliain
2011, na €5.4 billiun nuair a thomhaistear € ar bhonn airgid thirim. Nuair a dhéantar aistriu €638
millian 6 chisti reatha chuig ciste fiachmhichta a chur san aireamh, afach, ba é a bhi san
eisiocaiocht fénaimh na €4.7 billiin.®

Nuair a dhéantar costais fénaimh fiachais a thomhas ar bhonn airgid thirim, ceiltear an éifeacht ata
le hoibleagaidi fénaimh a bhi tar éis fabhrud faoi dheireadh na bliana ach a bhi le hurscaoileadh fés.
Nuair a dhéantar an costas fénaimh fiachais a thomhas ar bhon fabhrichan, ba é a bhi sa chostas
fonaimh don bhliain 2011 na 5.3 billiin.® Ba ¢ a bhi sa chostas coibhéiseach don bhliain 2010 na
€4.3 billidn — rud a fhagann go raibh méadu 23% ann 6 bhliain amhain go dti an bhliain dar gcionn.

Thainig méadu 225% ar an ollfhiachas naisiunta idir na blianta 2007 agus 2011 agus, maidir leis an
gcostas fonaimh fiachais, nuair a dhéantar € a thomhas ar bhonn fabhrichan, thainig méadu thart ar
231% air sa tréimhse chéanna 6 €1.6 billiun go €5.3 billiun, rud a léirionn go mar a chéile trid is trid
a bhi na meanratai vis a cuireadh i bhfeidhm maidir leis an bhfiachas sa da bhliain.

Ag deireadh Mheitheamh 2012, bhi tri chomhchuid ann a bhi inchurtha i leith beagnach 97% den
olifhiachas néisiunta

= B’ionann méid na mbannai Rialtais agus 55% den fhiachas ar mheanrata uis 4.78%.

= B’ionann méid na hiasachtéireachta faoi chlar AE/CAI agus an triG cuid den ollfhiachas
naisiinta. Ba é a bhi sa mheanchostas ualaithe measta ar an data sin, tar éis costais falaithe a
chur san aireamh, na 3.35% sa bhliain.

= B’ionann scéimeanna coigilteas Stait agus corradh beag le 8% de na hiasachtai. Bhi ratai
uasta Uis idir 3.23% agus 3.53% ag gabhail leis an da scéim is mé, ar scéimeanna iad a raibh
beagnach 80% de na hiasachtai sin i gceist leo.

Ag deireadh Mheitheamh 2012, mheas NTMA gurbh é a bhi sa mheanchostas ualaithe a ghabhann
le fonamh don fhiachas naisilnta na 4.1% sa bhliain. Ar an data sin, bhain ratai socraithe le thart ar
95% den fhiachas, lena n-airitear fiachas a ndeachthas i mbun falaithe laidir leis fad a bhi an t-
iarmhéid faoi réir ratai foluaineacha uis.

Té& an meanréta Uis ar bhannai rialtais bunaithe ar an Us is inioctha ar an méid ainmnidil fiachais ata
gan ioc. Ni léirionn sé sin costas na hiasachtaiochta sin go hiomlan mar nach gcuirtear san
aireamh difriochtai idir airgead tirim a fhaightear 6 iasachtéiri agus méid ainmniuil an fhiachais a
eisitear. Nuair atd an méid a fhaightear nios isle na luach ainmniuil an fhiachais a eisitear, ta
costas na hiasachtaiochta nios mo6 na an rata Gis ar an bhfiachas ainmnidil."

Té& na ratai Uis ar na nétai gealltanais sa raon 6 chorradh beag le 4% go dti rud beag faoi bhun 12%
agus bhi rata nialais i bhfeidhm sna blianta 2011 agus 2012 maidir le nétai gealltanais IBRC. Is é
atd sa mheanrata i gcas na nétai gealltanas go léir, agus an tréimhse ina raibh ratai nialais Gis ann,
né rata ata rud beag faoi bhun 6%.

8 Usaidtear an ciste fiachmhUchta sin chun fiachas a aisioc.

9  Trid an mbonn fabhrichén a Gsaid, sainaithnitear na costais a thabhaitear seachas méideanna a iocadh agus ni
chuirtear athruithe sa chiste fiachmhtchta a chur san aireamh.

10 Os a choinne sin, nuair is mé an méid a fhaightear né luach ainmnitil an fhiachais a eisiodh, ta fiorchostas na
hiasachtaiochta nios isle na an rata uis ar an bhfiachas ainmniuil.
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Athiontrail isteach sa Mhargadh Fiachais

Is rud tabhachtach é an toradh ar bhannai Eireannach i dtaca le cinneadh a dhéanamh i dtaobh cén
uair is féidir le hEirinn filleadh ar an margadh chun iasachtai a fhail. Go déanach sa bhliain 2008
thainig dibhéirsiti ar na raoin difriochta toraidh ar fthiachas na hEireann i gcomparaid leis na raoin
difriochta toraidh sa Ghearmain agus bhi an dibhéirsiu sin nios suntasai fés ¢ lar na bliana 2010 ar
aghaidh." (Féach an chomparaid idir na torthai d’thiachas 10 mbliana i bhFior 2.7). Da bharr sin, 6
Mhean Foémhair 2010 go dti Itil 2012, nior lorg NTMA maoiniu go gniomhach sna margai bannai.

Go luath sa bhliain 2012, d’thill NTMA ar na margai nuair a rinneadh ceant i dtaca le billi cisteain tri
mhi de chuid na hEireann. Rinneadh an spriocmhéid €500 a dhiol ag ceant comértais agus dioladh
luach €12.5 milliin ag ceant neamhchomortais a raibh toradh 1.80% ann da bharr."

Ar an 26 luil 2012, thairg NTMA bannai lena ndiol ar bannai iad a raibh aibiochtai fadtéarma ag
gabhail leo. Ba é a bhi sa mheantoradh ualaithe do na bannai eisithe na 5.95%. Rinneadh bannai
ag a raibh luach ainmniuil €4.19 billiun a dhiol ar €4.05 billitn mar a leanas:

»= rinneadh luach ainmnidil €2,894 mhilliin de bhanna cisteain nua 5.5% lena ngabhann aibiocht
sa bhliain 2017 a dhiol ar €98.27 in aghaidh an €100 de luach ainmnidil. Ba é a bhi sa mhéid
airgid thirim a fuarthas na €2,844 mhilliin rud a thig toradh 5.9% d’infheisteoiri.

Fior 2.7 Raoin difriochtai toraidh i dtaca le bannai de chuid na hEireann agus na Gearmaine
6n mbliain 2008 go Meitheamh 2012
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Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisilinta

= rinneadh luach ainmnidil €1,299 millin de bhanna cistedin laithreach 5% lena ngabhann
aibiocht sa bhliain 2020 a dhiol ar €93.03 in aghaidh an €100 de luach ainmnitil. Ghin sé sin
€1,208 milliun rud a thug toradh 6.1% d’infheisteoiri.

11 Is é ata sa raon difriochta toraidh n& an difriocht idir na torthai ar dha bhanna lena ngabhann an aibiocht chéanna.

12 Sa chéim neamhchomortais den cheant, féadann deilealaithe priomha agus contraphairtithe billi cailithe chistean
na hEireann tairiscinti a dnéanamh ag an rata uasta Uis inghlactha sa cheant comoértais. T4 siad i dteideal tairiscint
a dhéanamh i leith 30% dé& gcuid tairiscinti rathlla faoi seach sa cheant comortais.
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Sécmhainni Airgid Thirim agus S6cmhainni Airgeadais Eile

2.26 Déanann NTMA fiachas naisitinta na hEireann a shainmhinii mar glanfhiachas a éirionn as
iasachtai ar thaobh an Statchiste tar éis iarmhéideanna airgid thirim agus s6cmhainni gaolmhara
eile airgeadais a chur san aireamh.

2.27 Bhiiarmhéideanna suntasacha airgid thirim agus sécmhainni airgeadais eile ag an Stat ag deireadh
Mheitheamh 2012. Thainig méadu orthu sin 6 leibhéal €4.5 billiin sa bhliain 2007 go buaicleibhéal
os cionn €22 billiin sa bhliain 2008. Ag deireadh Mheitheamh 2012, ba é a bhi sa chomhluach a bhi
acu na €18.8 billiun de réir mar a thaispeantar i bhFior 2.8.

Fior 2.8 Socmhainni Airgid Thirim agus Sécmhainni Airgeadais Eile 2008 go 2011
2007 2008 2009 2010 2011 Meitheamh
2012
€m €m €m €m €m €m
Cuntas Statchiste 3,997 21,269 21,026 11,399 13,099 14,488
Taisci Bainc 490 790 790 580 30 300
An Cuntas Fuascailte Seirbhisi — — — 600 — 67
Caipitiula
Paipéar trachtala na Gniomhaireachta — — — 3,585 3,848 3,941
Airgeadais do Thithe
Maoinid comhthaobhachta na n- — — — — 715 —
iarscribhinni tacaiochta creidmheasa
Sdcmhainni iomlana airgid thirim 4487 22,059 21,816 16,164 17,692 18,796

agus airgeadais

2.28

Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitnta

Cé go raibh €13.1 billian ar fail don Stat laithreach n6 ar ghearrfhogra ag deireadh na bliana 2011,
ni raibh luach €3.8 billiun de phéaipéar trachtdla na Gniomhaireachta Airgeadais do Thithe
inréadaithe go réidh. Déanfar €715 mhillin a dsaideadh mar mhaoiniichan i ndail le
comhthaobhacht atd taiscthe le contraphairtithe diorthacha faoi chomhaontuithe tacaiochta
creidmheasa, cé nach bhfuil sé inréadaithe go réidh, a réadu maille le hathruithe ar mhargadhluach
diorthach gaolmhar n6 de réir mar a thagann diorthaigh in aibiocht.
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Chun maold a dhéanamh ar an riosca go dtarl6idh mainneachtain chontraphairti in idirbhearta
diorthacha agus chun rochtain ar mhargai a optam(, déanann NTMA socruithe tacaiochta
creidmheasa lena chontraphairtithe margaidh.'® Ceanglaitear ar an bpairti i gconradh diorthach ata
‘as an airgead’ comhthaobhacht a thaisceadh lena chontraphairti." Da bharr sin, Usaideadh €715
mhillin chun comhthaobhacht a taisceadh le contraphairtithe ag deireadh na bliana 2011 a
mhaoinit. Tagann aistril comhthaobhachta faoi réir oibleagaide ar thaobh an chontraphairti an
chomhthaobhacht a thabhairt ar ais i gcomhréir le hathruithe ar mhargadhluachanna né6 faoi
imthosca airithe ambhail mainneachtain né foirceannadh an chonartha. T& solathréir na
comhthaobhachta i dteideal Us taisce a fhail ar iarmhéideanna airgid thirim a phostailtear. Nuair a
thagann conradh diorthach in aibiocht ta luach nialais aige agus beifear tar éis an chomhthaobhacht
ar fad a thabhairt ar ais don phairti a phostail i.

Bhunaigh NTMA cuntas tacaiochta creidmheasa i mBanc Ceannais na hEireann sa bhliain 2010
chun na hidirbhearta sin a éascu. | rith na mblianta 2010 agus 2011, rinne an Statchiste an cuntas
tacaiochta creidmheasa a mhaoiniu nuair ba gha sin.

De bhreis ar idirbhearta falaithe a dhéanamh i ndail leis an bhfiachas naisilnta, is € NTMA an
contraphairti i gcomhair staideanna diorthacha na Gniomhaireachta Naisiinta um Bainistiocht
Socmhainni (NAMA). | rith na mblianta 2010 agus 2011, nior cheangail NTMA ar NAMA
comhthaobhacht a phostail. | Marta 2012, rinne NTMA comhaonti le NAMA ar comhaontu é ar faoi
a fhéadfar a cheangal ar NAMA comhthaobhacht a phostéil. | Meitheamh 2012, rinne NAMA
comhthaobhacht a phostail den chéad uair facin gcomhaontl. Ag deireadh Mheitheamh 2012, tar
éis do NAMA comhthaobhacht a phostéil, nior solathraiodh aon mhaoinit Statchiste don chuntas
tacaiochta creidmheasa.

Concluidi

Déantar fiachas an Stait a thomhas le FiachasGR agus aird a tabhairt ar iasachtaiocht ar thaobh an
Stait, mar aon le dliteanais eile de chuid an Stait lena n-airitear nétai gealltanais de chuid
gniomhaireachtai neamhthrachtala Stait agus Udaras aititil. Sa bhliain 2011, thainig méadu 17% ar
an bhFiachasGR agus ba é a bhi ann ag deireadh na bliana 2011 na €169 billiin. Tharla an méadu
sin tar éis méadu 38% a bheith ann sa bhliain 2010. Ag deireadh na bliana 2011 ba é a bhi sa
choimheas idir FiachasGR agus OTI na 106%.

Sa bhliain 2011, rinne an Phriomh-Qifig Staidrimh athbhreithnit ar an bhFiachasGR do na blianta 6
2007 go 2011, rud as a lean coigeartd anuas ar an bhfiachas do gach ceann de na blianta sin.
Rinneadh coigeartl anuas €3.85 billiin ar FhiachasGR 2010, go hairithe de bharr ceartichain ar
earrdaid chomhdhlithichain a tharla sa tsli inar déiledladh le hiasachtai de chuid na
Gniomhaireachta Airgeadais do Thithe.

13 Déantar conarthai diorthacha a uastarraingt de réir maistirchomhaontuithe de chuid an International Swaps and
Derivatives Association (ISDA). Is é ata in iarscribhinn tacaiochta creidmheasa (ITC) na doiciméad dlithitil ar féidir
é a chur i gceangal le maistirchomhaontd CIBD chun rialéil a dhéanamh thacaiocht chreidmheasa d'idirbhearta
diorthacha agus déantar sainiu 1éi ar na himthosca ar futhu a cheanglaitear ar chontraphairtithe comhthaobhacht a
phostdil. Faoi ITC, is ionann airgead tirim a phostail agus aistrii glan Ginéireachta ar thaobh sholathréir na
comhthaobhachta.

14 Déantar diorthaigh a luachail ar bhonn laethtil de réir margadhluacha. Is ionann an margadhluach agus an
difriocht idir luach laithreach na sreafai airgid thirim a bhfuil oibleagaid chonartha ar an da phairti iad a mhalartt
faoin gconradh agus luach laithreach na sreafai airgid thirim a ndéanfaidis conradh chun iad a mhalartd 14 na
luachéla. Cruthaionn margadhluach an diorthaigh sécmhainn do phairti amhéin sa chonradh (mar gur 10 an
buntaiste a bhainfeadh leis na téarmai a gheobhadh sé 6én margadh n& mar a bheadh ann faoin gconradh
diorthach). Ta dliteanas ag an bpairti eile agus is é an pairti sin ata ‘as an airgead’.
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Ag deireadh na bliana 2011, ba é a bhi i méid na n-iasachtai a fuair NTMA thar ceann an Stait (da
ngairtear an t-ollfhiachas ndisiinta) na €136.8 billiun. Faoi lar na bliana 2012, bhi méadu 10% eile
tagtha air sin go dti suim os cionn €150 billiin lena n-airitear beagnach €50 billiun a fuarthas ar
iasacht faoi chlar AE/CAI. T4 thart ar €42 billiun den fhiachas meantéarma agus fadtéarma a bhi a
shealbhl ag deireadh Mheitheamh 2012 le haisioc faoin mbliain 2016. T4 €58 billiun eile le fuascailt
sa tréimhse 6 2018 go 2020.

Ba é a bhi in iarmhéid an FhiachasGR n& nétai gealltanais a eisiodh i dtaca le cobhsaiocht bhainc
(€28.3 billiun) agus glan-iasachtaiocht phoibli ilghnéitheach eile ar €4 billiin a méid.

Nuair a dhéantar na costais a ghabhann le fénamh d'fhiachas a thomhas ar bhonn fabhrichan,
thainig méadu €1 billiun (né méadu 23%) orthu sa bhliain 2011, go hairithe de bharr an mhéadaithe
ar mhéid an fhiachais. Ag deireadh Mheitheamh 2012, ba é a bhi i meanchostas ualaithe measta na
hiasachtaiochta na 4.1%.

I mi IGil 2012, rinne NTMA bannai lena ngabhann aibiocht fadtéarma a dhiol den chéad uair 6
Mhean Fémhair 2010. Rinneadh bannai a raibh luach €4.19 billin acu a dhiol ar mheantoradh
ualaithe 5.95%. Thart ar an am céanna, rinne si thart ar luach €1 billiln de bhannai ata le teacht in
aibiocht sna blianta 2013 agus 2014 a mhalartu le haghaidh bannai a thiocfaidh in aibiocht sna
blianta 2017 agus 2020.
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larscribhinn A Comhdhéanamh an FhiachasGR agus an Ollfhiachais

Naisiunta
Fior 2.9 Comhdhéanamh an Fhiachais Ghinearalta Rialtais ag deireadh bliana sa tréimhse 6 2007 go
2011
2007 2008 2009 2010 2011
€m €m €m €m €m
Rialtas Larnach — Statchiste
Ollfhiachas Naisiunta 42,047 72,457 96,968 109,609 136,774
Luide dliteanais i leith comhlachtai eile rialtais larnaigh, (2,943) (3,275) (2,413) (2,472) (2,636)
Udaras aititil agus Coisti Gairmoideachais
Coigeartu de réir luach ainmnitil an fhiachais 23 489 55 72 4
Corrlach Réamhioctha an Chiste Cobhsaiochta - - - 530
Airgeadais Eorpaigh
Dliteanas i leith Monaiochta até i gcursaiocht 653 697 674 673 694
Coigeartuithe Fabhridchan b 785 658 473 432 476
Coigeartuithe eile © 4 3 14 (7) 154
Nétai Gealltanais o o . 30,850 28,333
Ranniocaiocht an Statchiste 40,569 71,029 95,771 139,157 164,329
An Ghniomhaireacht Airgeadais do Thithe
Ollfhiachas 4,338 4,992 4,941 4,512 4,414
Luide dliteanais i leith comhlachtai rialtais larnaigh agus (523) (487) (229) (3,864) (4,047)
Udarés aitiuil
Ranniocaiocht na Gniomhaireachta Airgeadais do 3,815 4,505 4,712 648 367
Thithe
Rialtas Larnach - Eile
Taisci Chiste Bhanc Taisce an Phoist 1,303 1,772 1,892 2,330 2,506
Comhlachtai neamhthrachtala Stait @ 587 869 791 539 490
Westlink a Cheannach Amach 0 560 510 460 410
Ranniocaiocht eile rialtais larnaigh 1,890 3,201 3,193 3,329 3,406
Rialtas Aitidil
Ollfhiachas 4,744 5403 5,620 5,617 5,448
Luide dliteanais i leith na Gniomhaireachta Airgeadais (3,861) (4,534) (4,669) (4,527) (4,420)
do Thithe agus comhlachtai rialtais larnaigh
Ranniocaiocht rialtais aitiuil 883 868 951 1,091 1,029
lomlan 47,155 79,603 104,626 144,223 169,131
Foinse:  An Phriomh-Oifig Staidreambh (is é is cuis le hiomlain neamhréireacha na cothromu).
Notai: a Déantar FiachasGR a thuairiscitear don AE a lua de réir luachanna ainmnitla. Déantar fiachas &irithe,

ambhail paipéar trachtala, a eisidint faoi lascaine ar a luach ainmnidil, ach tuairiscitear an luach ainmniil

chun criocha FiachasGR.

b Us 6 Chulchiste na gCoigilteas Beag agus 6 Airleacain lasachtai Naisitinta.

Comhaontuithe athcheannaigh, comhthaobhachtai agus conarthai Oifig na nOibreacha Poibli (OPW).
Airitear ospidéil shaoralacha agus Feidhmeannacht na Seirbhise Slainte (HSE).
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Fior 2.10 FiachasGR mar chion de OTI 2007 go 2011

Céimheas 2007 2008 2009 2010 2011

€m €m €m €m €m
FiachasGR 47,155 79,603 104,626 144,223 169,131
OTI 188,729 178,882 161,275 156,487 158,993
FiachasGR: OTI 25.0% 44.5% 64.9% 92.2% 106.4%

Foinse:  An Phriomh-Oifig Staidreamh
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Fior 2.11 lasachtaiocht Charnach de réir Parluachanna ag deireadh bliana sa tréimhse 6 2007 go
2011 agus ag deireadh Mheitheamh 2012

2007 2008 2009 2010 2011 Meitheamh
2012
€m €m €m €m €m €m
Fiachas meantéarma/fadtéarma ?
Bannai Rialtais 30,947 41,863 70,858 90,102 85,310 83,131
Maoinitichan 6 chlar AE/CAI ° o o . . 34,629 49,570
Eile — meantéarma/fadtéarma 615 483 670 673 673 673
Fiachas gearrthéarma ° 3,286 21,783 16,261 6,972 2,920 2,885
lasachtai 6 Chisti eile Stait 2,258 2,605 1,783 1,524 1,696 2,184
Scéimeanna coigilteas Rialtais ° 4,941 5,723 7,396 10,338 11,546 12,301
Ollfhiachas Naisiunta 42,047 72,457 96,968 109,609 136,774 150,744
Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta
Nétai: a Aibiochtai bunaidh nios mé na bliain amhain.
b Déantar na hiarmhéideanna a lua glan ar idirbhearta félaithe airgeadra.
¢ Aibiochtai bunaidh aon bhliana né nios I0.
d Baineann an phriomhghné den iasachtaiocht seo le Ciste Bhanc Taisce an Phoist.
e Aibiochtai suas go deich mbliana

Fior 2.12 Prdéifil Aibiochta Bannai Rialtais ag deireadh bliana sa tréimhse 6 2007 go 2011 agus ag
deireadh Mheitheamh 2012

Fad 2007 2008 2009 2010 2011  Meitheamh
2012

€m €m €m €m €m €m

Faoi bhun 5 bliana 5,939 15,931 25,687 28,298 33,670 28,079
5 bliana go 10 mbliana 11,928 11,857 29,296 53,520 43,356 43,299
Os cionn 10 mbliana 13,080 14,075 15,875 8,284 8,284 11,753
lomlan 30,947 41,863 70,858 90,102 85,310 83,131

Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitnta

Fior 2.13 Prdifil Aibiochta an Fhiachais Gearrthearma ag deireadh mhi na Nollag sa tréimhse 6 2007
go 2011 agus ag deireadh Mheitheamh 2012

Fad 2007 2008 2009 2010 2011 Meitheamh
2012

€m €m €m €m €m €m

Nio |0 na aon mhi amhain 2,376 3,880 4,561 2,186 2,796 1,504
Mi amhain go tri mhi 711 5,518 8,628 3,286 106 445
Tri mhi go sé mhi 198 5,803 2,913 1,392 18 332
Os cionn sé mhi 1 6,582 159 108 . 604
lomlan 3,286 21,783 16,261 6,972 2,920 2,885

Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitnta
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larscribhinn B Fiachas a Solathraiodh faoi Chlar AE/CAI

Faoin gclar AE/CAL, is féidir le hEirinn rochtain a fhail ar suas go €67.5 billiin a raibh beagnach €50
billin de iostarraingthe ag deireadh Mheitheamh 2012 mar até leagtha amach i bhFior 2.14.

Fior 2.14 Clar AE/CAI maidir le Tacaiocht Airgeadais d’Eirinn Nollaig 2011 agus Meitheamh

2012°
lasachtoir Nollaig 2011 Meitheamh 2012
€m Meantéarma €m Meantéarma
(blianta)® (blianta)®
Ciste Airgeadaiochta Idirnaisitinta (CAl) 12,598 7.5 17,264 7.5
Saoraid Chobhsaiochta Airgeadais Eorpach (SaorCAE)® 7,650 6.6 12,209 10.1
Sasra Cobhsaiochta Airgeadais Eorpach (SasCAE) 13,900 8 18,400 11.8
lasachtai déthaobhacha ° 481 7.5 1,697 75
lomlan 34,629 7.5 49,570 9.7

Foinse: Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta
Notai: a Déantar na hiarmhéideanna a lua glan ar idirbhearta falaithe airgeadra, i gcas inarb iomchui sin.
b Mean ualaithe.

¢ Taispeantar figitiri SaorCAE glan ar chorrlach réamhioctha €530 millitn agus airitear ann freisin
maoiniuchan eatramhach gearrthéarma a ndéanfar maoinitchan nios fadtéarmai a chur ina ionad faoi
chlar AE/CAL.

d Bhi na hiasachtai déthaobhacha ag deireadh na bliana 2011 & sealbhu leis an Riocht Aontaithe agus,
faoi dheireadh Mheitheamh 2012, leis an Danmhairg agus leis an tSualainn freisin.

I mi 1uil 2011, d’aontaigh Cinn Stait n6 Rialtais Limistéar an Euro meanré na n-iasachtai faoin
tSaoraid Chobhsaiochta Airgeadais Eorpach (SaorCAE) agus faoin Sasra Cobhsaiochta Airgeadais
Eorpach (SasCAE).

Ba é a bhi sa mheanrata ualaithe measta Uis a cuireadh i bhfeidhm ag deireadh Mheitheamh 2012,
tar éis costais falaithe a chur san aireamh, na 3.35%. Ratai socraithe a bhi i gceist i gcas €44.6
billiin den mhéid iomlan €49.6 billiun agus ratai foluaineacha a bhi ann i gcas an iarmhéid.15

Rinneadh roinnt leasuithe ar théarmai an mhaoinitichain faoin SaorCAE agus faoin SasCAE 6
rinneadh na chéad iostarraingti go luath sa bhliain 2011.

Ba é a bhi i méid an chéad iostarraingthe 6n SaorCAE i bhFeabhra 2011 na €4.2 billitn. Bhi an
rata Uis a muirearaiodh ar an iostarraingt (5.22%) bunaithe ar chostas na hiasachtaiochta don
SaorCAE (2.75%) moéide corrlach 2.47%. Ceanglaiodh ar Eirinn luach laithreach na muirear
corrlaigh uis a d’fhabhrédh thar ré na hiasachta, ar €530 milliin a mhéid, mar aon le tailli breise
agus muirir bhreise €72 mhillidn, a réamhioc. Ba é a bhi sa ghlanmhéid a eisiocadh na €3.6 billiun.

15 Airitear fiachas rata shocraithe eisidint billi SaorCAE gearrthéarma €1.5 billian a tar-rolladh ina iasacht fhadtéarma
d’Eirinn ina dhiaidh sin i mi 1Gil agus i mi Lunasa 2012. Chomh maith leis sin, airitear san fhiachas rata shocraithe
an sasra nua maoiniichain chomhthiomsaithe SaorCAE trinar tugadh isteach gné athraitheachta sna
heisiochtai/tar-rolltai iasachta 6 Mharta 2012 ar aghaidh.
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I mi Iuil 2011, d’aontaigh Cinn Stait n6é Rialtais Limistéar an Euro costas na hiasachtaiochta faoin
SaorCAe a laghdu go ratai iasachtéireachta a bheadh gar do chostas maoinithe SaorCAE gan dul
faoi bhun na ratai sin. Bhain an t-athrd le méideanna a bhi iostarraingthe cheana féin 6n SaorCAE
agus ba é a bhi san éifeacht a bhi leis sin na laghdd a dhéanamh ar rata vis ar mhaoinia mhi
Feabhra 2011 go dti 2.75% agus, ar an doigh sin, cuireadh deireadh leis an gcorrlach.

Sa bhliain 2016, nuair a thiocfaidh an fiachas in aibiocht, aisiocfaidh Eire an t-ollmhaoiniti €4.2
billiin agus aisiocfar léi an corrlach réamhioctha €530 milliun rud a fhagfaidh glan-aisiocaiocht €3.7
billiin. Déantar an costas a ghabhann le fonamh don iasacht a mhuirear ar an €4.2 billiun ar fad,
afach.

Maidir le hiostarraingti luatha én S4sCAE bhi an rata Uis a bhi ann ina leith comhchosuil le rata an
SaorCAE agus ba é a bhi sa rata a muirearaiodh na rata a bhi bunaithe ar chostas na
hiasachtaiochta ar an SasCAE méide corrlach 2.925%. | mi Dheireadh Fémhair 2011, cheadaigh
Combhairle Airi an AE togra chun deireadh a chur leis an gcorrlach. Bhain na hathruithe leis an
maoinitchan ar fad a bhi curtha ar fail cheana féin ag SasCAE.



